Politica de inversion sostenible y responsable

Consejo de Administracion

30 de abril de 2024

cecabank



cecabank

s d . 1. Contexto y objetivos...cvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Indice 2. Ambito de aplicacion ..............ceevueevneirneireireeinnnnn.
3. Objetivos de iNVersion........oveeeiiiiiieieiiiieeaieeaiaeanns
a. Renta fija PUblica.....covviiriiiiiiiiiieiicici e
b. Renta fija privada y renta variable.............ccceeveeeen...
4. GODbEIrNANZA .. e i e
5. Aprobacion, actualizacion y transparencia..................



cecabank

1. Contexto y objetivos

Cecabank (en adelante Cecabank o la entidad) puede tener un impacto en la sociedad y el
medio ambiente a través de sus actividades. Por ello la entidad integra criterios ambientales,
sociales y de gobernanza (en adelante criterios ESG, por sus siglas en inglés) en sus decisiones,
de forma consistente con sus valores corporativos, en linea con los compromisos en
sostenibilidad adquiridos y el crecimiento a largo plazo. Con ello, la entidad busca mitigar
posibles impactos medioambientales y sociales de nuestra actividad directa, asi como evaluar
y gestionar como, dichos factores, pueden afectar a la evolucion de nuestro negocio o la
situacion de la entidad, teniendo en cuenta el concepto de doble materialidad.

Cecabank mantiene un fuerte compromiso con la sostenibilidad y las finanzas sostenibles, que
se ha materializado en distintas alianzas y compromisos publicos. La entidad esta
comprometida con los 10 principios de Pacto Mundial en materia de Derechos Humanos, medio
ambiente y lucha contra la corrupcion y soborno; con la descarbonizacion de la economia y el
apoyo al cumplimiento de los objetivos del acuerdo de Paris, mediante el compromiso colectivo
de Accion Climatica de UNEP Fl y con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las
Naciones Unidas, entre otros.

La presente politica desarrolla la estrategia de la entidad en lo relativo a la consideracion de
los aspectos ESG de sus inversiones, alineado con el Marco de Tolerancia al Riesgo (en adelante
MTR). El MTR incluye, como uno de los principios basicos que deben caracterizar la estrategia
de negocio y la politica de asuncion de riesgos de la entidad, el alineamiento con el
cumplimiento de las buenas practicas bancarias, de la normativa interna y externa aplicable,
asi como con una manera de hacer negocios que sea ética, responsable y sostenible.

Con el objetivo de guiar a la entidad en el cumplimiento de dichos compromisos, esta politica
define la manera en la que se incluyen, en la toma de decisiones de inversion, los factores
medioambientales (asociados a los riesgos potenciales provocados por el deterioro del medio
ambiente o el cambio climatico), sociales (en su relacion con empleados y resto de grupos de
interés y el grado de implicacion de la compaiia para con la sociedad en su conjunto), y buen
gobierno (relativo al correcto desempeiio de la gestion empresarial).

El objetivo de Cecabank en el desarrollo e implementacion del presente documento es:

e Reflejar nuestro compromiso con la Sostenibilidad, incorporando criterios ESG en
nuestra estrategia y modelo de negocio.

e Impulsar el negocio sostenible para contribuir a los objetivos de la UE hacia una
economia sostenible y los del Acuerdo de Paris.

e Establecer los principios de actuacion en materia de riesgos ESG de nuestra cartera de
inversion.

e Fomentar la transparencia con nuestros grupos de interés.

2. Ambito de aplicacién

Cecabank es un banco mayorista espanol, dedicado a prestar servicios a otras entidades
financieras, asi como a grandes empresas. Presta servicios de soporte a procesos de negocio
bancario, ofreciendo a sus clientes la posibilidad de delegar tareas financieras y tecnologicas,
en las que Cecabank es especialista.
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La cartera de inversion esta compuesta, esencialmente, por inversiones en deuda puUblica
(riesgos soberanos y asimilados) y en renta fija privada. También, en menor medida, por
préstamos, créditos y otras financiaciones a organismos publicos, grandes empresas
(corporates) y fondos de capital riesgo. Por Gltimo, de manera mucho mas limitada, se prestan
avales y garantias, y se invierte en renta variable. Es decir, la estrategia mayorista desarrollada
determina que estas inversiones sean, fundamentalmente, en deuda publica de los paises de la
Eurozona, y en renta fija privada de entidades supervisadas y corporates.

El proposito de esta Politica es describir el marco que rige el enfoque de Cecabank en la
aplicacion de criterios ESG en materia de inversion conforme a lo establecido por el Consejo
de Administracion dentro del MTR de la entidad. Asi, esta Politica establece la estrategia de la
entidad en relacion con las inversiones en renta fija, publica y privada, y renta variable que
formen parte de las carteras permanentes, es decir, que no formen parte de la cartera de
negociacion.

A pesar de que, en principio, solo la actividad desarrollada por el Area Financiera se puede
considerar relevante a efectos de determinar el impacto que los factores ESG tienen en las
inversiones, esta Politica es de aplicacion a todas las inversiones que realice la entidad que se
ajusten a la descripcion del parrafo anterior.

3. Objetivos de inversion

a. Renta fija Publica

Salvo acuerdo del Consejo y como se indica en el MTR, todas las inversiones de Cecabank deben
estar localizadas en jurisdicciones con riesgo-pais reducido, considerando como tales los paises
Grupo 1y 2, segin se definen el Anexo IX de la Circular 4/2017 del Banco de Espana. Esta
clasificacion Riesgo-Pais tiene en cuenta tanto indicadores relativos a gobernanza como la
evolucion econdmica, la situacion politica, el marco regulatorio e institucional, entre otros
aspectos.

Los factores que tiene en cuenta esta clasificacion reducen el riesgo ESG de las inversiones de
la entidad, orientandolas hacia un desempefo positivo en materia ESG. Cecabank monitoriza
indicadores adicionales en las geografias en las que mantiene deuda soberana para asegurar
que estas sean coherentes con el MTR establecido, los objetivos ESG de la entidad y su
compromiso por la mejora continua en el desempeno.

De esta forma la entidad realiza un analisis valorativo y seguimiento de indicadores relevantes:

e Huella de carbono-pais: Cecabank hard un seguimiento de las inversiones cuya
significatividad en términos de emisiones pueda poner en riesgo el cumplimiento de los
objetivos de descarbonizacion de la entidad.

e Transition Performance Index: este indice monitoriza indicadores ESG en las principales
geografias, incluyendo aspectos relacionados con el proceso de transicion economica,
social, medioambiental y de gobernanza. Cecabank hara seguimiento de este indicador
para mantener un perfil de riesgo medio-bajo.

b. Renta fija privada y renta variable

Cecabank evalla a sus contrapartes en el proceso de inversion a través del cumplimiento de
tres objetivos:

e Exclusion de activos elegibles para la inversion.
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e No seran objeto de inversion las empresas o grupos para los que haya evidencias
creibles de violaciones materiales de leyes o regulaciones aplicables, o de que
infringen los derechos fundamentales tales como la declaracién Universal de los
Derechos Humanos, Convenios de la Organizacién Mundial del Trabajo, Los
Principios Rectores sobre las empresas y los Derechos Humanos de Naciones
Unidas.

e Las inversiones mantendran un perfil que, de forma global, se mantengan
dentro de un nivel de riesgo ESG que pueda ser calificado como de medio-bajo
segln establece el MTR. Se monitorizara el desempeiio de los emisores en
relacion con distintos criterios ESG.

e Valoraciéon del cumplimiento de los objetivos climaticos de la entidad en su cartera
de inversion. Para ello realiza un seguimiento periodico de la cartera, que permita
identificar y monitorizar las posiciones de emisores que presenten emisiones de Gases
de Efecto Invernadero (GEl), que, por su volumen, puedan afectar a los objetivos
climaticos fijados por la entidad.

e Se favoreceran aquellas inversiones en sectores y actividades que puedan tener un
impacto positivo en materia ESG.

e Se valoraran positivamente los activos de emisores con tendencia adecuada de
su calificacion ESG en los ratings de referencia, que cuenten con algun tipo de
certificacion de referencia o aquellos que cuenten con solidos planes de
descarbonizacion para transicion a una economia de emisiones cero.

e Adicionalmente, para las inversiones en renta fija se favorecera, durante el
proceso de toma de decision, el que la deuda esté emitida bajo los estandares
de Green Bond Principles, Social Bond Principles, European Green Bond
Standard o que corresponda a actividades que cumplan los criterios técnicos de
alineamiento con el Reglamento de Taxonomia UE, entre otros estandares de
referencia.

En cualquier caso, a la hora considerar estos analisis sera relevante el horizonte
temporal de la inversion y el posicionamiento de cada compafia con respecto a su
sector.

Se prestara especial atencion a actividades y sectores que, por su naturaleza, puedan
tener un mayor riesgo en materia ESG. Los sectores de especial atencion, considerados
en esta politica han sido seleccionados con base en el potencial impacto
medioambiental y de cambio climatico y social:

e Exploracion, desarrollo y produccion de petroleo y gas
e Generacion y transporte de energia

e Sector Defensa

e Mineria y metalurgia

Todos los elementos descritos seran aplicados teniendo en cuenta el criterio de
proporcionalidad, en base a su tamafno y participacion de los activos dentro de la cartera.

4. Gobernanza

Cecabank ha establecido una estructura organizativa y de gobernanza en relacion con los
aspectos ESG que sitUa la Sostenibilidad entre las prioridades de la organizacion, formando
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parte de las responsabilidades del Consejo de Administracion, quien a su vez delega en la
Comision de Auditoria la funcion de supervision del cumplimiento de los aspectos de
Sostenibilidad.

Asimismo, el Comité de Riesgos es el Comité delegado del Consejo de Administracion
responsable del seguimiento del perfil de riesgos de la entidad, incluidos los riesgos ESG y su
integracion en el proceso de gestion de riesgos. El Consejo de Administracion, a través del
Comité de Riesgos, es informado de los avances realizados en la entidad con el fin de integrar
los riesgos climaticos y medioambientales dentro de los procesos de gestion de riesgos de la
entidad.

El Marco de Tolerancia al Riesgo y el Marco General de Gestion de Riesgos aprobados por el
Consejo de Administracion, a propuesta del Comité de Riesgos, incorporan la gestion y
supervision de riesgos ESG dentro de su marco de apetito al riesgo.

El Comité de Direccion es responsable de garantizar el cumplimiento de esta politica, asi como
realizar el seguimiento de los compromisos asumidos. A nivel operativo intervienen el Comité
de Sostenibilidad, que es el responsable de asegurar el cumplimiento de los compromisos en
materia ESG, asi como el Comité de Activos y Pasivos (en adelante COAP), que decide sobre la
politica de inversiones de la entidad y autoriza los nuevos productos o actividades financieras.

5. Aprobacion, actualizacién y transparencia

La aprobacion de la presente Politica corresponde al Consejo de Administracion, a propuesta
de la Comision de Auditoria que previamente la analiza, y se integra dentro del cuadro
normativo interno de la entidad.

Sera objeto de revision periodica, al menos cada dos afios. Adicionalmente se podra actualizar,
segln se considere necesario, a peticion del Comité de Direccion, el COAP y/o el Comité de
Sostenibilidad.

La Politica de inversion responsable es publica y se encuentra a disposicion de los grupos de
interés en la pagina web de la entidad. Adicionalmente, la entidad se compromete con la
transparencia, informando publicamente sobre el desempefio de la entidad en los compromisos
adquiridos en su informacion anual.
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